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Meés de fevereiro é marcado por inflacao recordd
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> Planos da Forluz entregam rentabilidade proxima a 1% em « Brasil

més com a maior inflagdo desde margo de 2022. » A divulgacdo de uma série de dados (setoriais, de mercado de
trabalho e indicadores de confianga) vém sinalizando uma

> As expectativas de uma inflagcdo mais alta e incertezas globais - .
desaceleracdao econbébmica em curso.

seguem reforcando a estratégia adotada pela Forluz de

conservadorismo e grande alocagao em titulos atrelados ao - Em fevereiro, observou-se uma inflagdo de 1,31%, reflexo
IPCA. principalmente de reajustes no setor de educagao e energia
elétrica. Em 12 meses, o IPCA acumula 5,06%. A expectativa de

< Global uma inflacdo crescente nos préximos meses segue sendo um

« O mercado foi surpreendido pelas medidas de protegao Eeplelisiviapeciples e

tarifarias mais amenas do que o esperado da gestao Trump e
por sinais explicitos de que o governo americano esta aberto a
negociagdes para dosar o aumento de tributos.

« A falta de clareza sobre a politica comercial mantém a
volatilidade elevada.

 Dados da atividade econdémica e do mercado de trabalho
indicam uma baixa probabilidade de cortes de juros nos
Estados Unidos no curto prazo.
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Em linha com o que foi apresentado nos ultimos meses, as
posicOes aplicadas em ativos atrelados ao CDI (que rendeu
0,99% em fevereiro) continuam com uma boa relagdo entre
risco e retorno. Isso, porque o mercado de juros futuros
continua volatil e ainda ha a expectativa de que a Taxa Selic
seja elevada para 14,25% no més de margo e de que o atual
ciclo de alta se mantenha até que os juros basicos da
economia fiquem ao redor de 15,00%, no final de 2025.

O desempenho apresentado em fevereiro pelos fundos que
acompanham a inflagdo, em especial o indice IMA-B5
seguiram em campo positivo (0,65%), mesmo com as fortes
oscilacdes observadas na ultima semana do més.

Sobre os ativos de crédito privado, vale ressaltar que os
retornos de fevereiro se mostraram mais positivos e estaveis,
em linha com a tendéncia de acomodacao dos pregos dos
titulos, iniciada no més anterior. Ainda assim, entende-se que
a manutencao de uma postura conservadora em relagao ao
segmento é a mais adequada, considerando que o cenario
continua restritivo para o crédito, de um modo geral.

Evolucao da Taxa Selic

Meta para a taxa Selic

% a.a., dados diarios
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« O Ibovespa fechou o més de fevereiro com uma

queda de -2,64%, atingindo os 122 mil pontos.

Diversos fatores contribuiram para esse desempenho
negativo. No cenario interno, incertezas fiscais
seguem gerando volatilidade e apreensdao nos
agentes de mercado. Externamente, tensodes
geopoliticas, como a escalada de conflitos no leste
europeu, adicionaram volatilidade aos mercados
globais.

Das 87 acgbes que compdem o Ibovespa, 29
registraram desempenho positivo no més. As maiores
altas foram observadas em Carrefour (17,1%),
Embraer (16,8%), Ambev (10,1%), Cogna (7,8%) e
Eletrobras (5.9%). As maiores, quedas, por sua vez,
foram registradas por Azzas (-23,9%), Vamos (-21,3%),
Azul (-21,1%), Braskem (-20,6%) e Vivara (-20,4%).




« Depois de um inicio de ano forte, o més de fevereiro foi
marcado por um arrefecimento do “excepcionalismo
americano”. As crescentes incertezas quanto aos
impactos da agenda do governo Trump pesaram sobre
o sentimento do mercado e sobre o medo de retomada
da inflagdo. Nesse sentido, no mercado acionario, o S&P
500 apresentou rentabilidade de -1,3%. o

 Por outro lado, o receio sobre a desaceleracao da { /
atividade econdémica americana gerou uma revisdo das STOCKS BONDS
taxas de juros — para patamares mais baixos - (ACOES) (RENDA FIXA)
causando uma valorizagao no mercado de renda fixa: o
indice Bloomberg Global Aggregate apresentou
rentabilidade de 1,4%.

« O dodlar americano apresentou valorizacao de 0,2%,
tendo contribuido positivamente para a performance do
segmento de Investimentos no Exterior, que fechou o
més com rentabilidade de 1,16%.




Em fevereiro, o retorno da estratégia de Multimercados
Macro (Fundo CSHG FF), presente no segmento de
Investimentos Estruturados, foi de -0,2%. Os principais
detratores de performance no més foram as posicdes
otimistas com acdes domésticas e de paises
desenvolvidos, que acabaram nao performando bem. Por
outro lado, posicdes aplicadas em renda fixa no exterior
contribuiram positivamente.

A estratégia de Long Bias (Fundo CS FOF LB), também
presente no segmento de Investimentos Estruturados,
apresentou performance de -1,9%, o que foi em linha com
0 mercado acionario doméstico e impactou
negativamente o resultado do segmento.
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Imobiliario |

« Apés um periodo de 5 meses marcado por « Em fevereiro, a equipe de Imoéveis da Forluz deu
turbuléncias, o segmento de Fundos de prosseguimento a negociagao junto a proponente
Investimentos  Imobilidrios  apresentou uma locataria do 4° andar do Edificio Bomtempo. O
consideravel valorizagao, com o IFIX subindo 3,34% processo foi finalizado ao final do més e a
em fevereiro. assinatura do contrato esta agendada para o inicio

de marco, apés o periodo de carnaval. Apds a
locagdo do andar, o Edificio Bomtempo voltara a
nao ter vacancia.

 E possivel afirmar que os FllI's reagiram bem no
periodo, apds alcangarem um patamar excessivo
de desconto nos precos de suas cotas, ao passo
que suas teses de investimento permanecem
sélidas. Além disso, fatores macroeconémicos
contribuiram para a boa performance das posicoes.

« Os fundos da Forluz que atuam no segmento
tiveram uma excelente performance e superaram o
seu indice de referéncia (IFIX), com destaque para a
parcela do portfélio que investe em crédito
lastreado em ativos imobiliarios.
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« A carteira de Empréstimos da Forluz apresentou
uma rentabilidade de 1,27% em fevereiro, resultado
que foi impulsionado, em parte, pelos esforgcos
continuos na reducdao da PCLD. Somente neste
més, conseguimos reverter RS 1,5 milhdo em
provisdes, reflexo das melhorias nas nossas
ferramentas de gestdo, das estratégias de
interacdo com os devedores e das campanhas
direcionadas. Esses avangos reforcam nosso
compromisso com a eficiéncia na gestdao da
carteira e a maximizacao dos retornos para 0s
participantes.






Resultados?® «»

Rentabilidade x RMA (més)j

PERFORMANCES MENSAIS

« Em fevereiro, o Plano A ficou abaixo da ® |PCA mensal ® Meta © Rentabilidade Mensal
meta atuarial de IPCA + 5,51%, obtendo
rentabilidade de 0,94%, ante 1,76% de
RMA.

1,76

- A inflagdo muito alta teve forte impacto
nas metas de fevereiro. Como ainda
havera impacto desta inflacdo na
rentabilidade dos ativos no préximo més,
a expectativa é de recuperacao desta
diferenca em relagdo ao RMA em margo.

0,94
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PERFORMANCES ANUAIS PERFORMANCES EM 12 MESES
®|PCA Anual ® Meta *© Rentabilidade Anual ®|PCA 12 meses ® Meta ® Rentabilidade 12 meses
10,87

2,38
9,90
1,82
1,47
5,06
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Alocagao por segmento

Alocacao por segmento - Plano A
Posicdo de fevereiro

2,45%

7,37%

SEGMENTOS
RENDA FIXA

2.51%
2.06% . @RENDA VARIAVEL
@ EXTERIOR
ESTRUTURADOS
® |MOBILIARIO
EMPRESTIMOS

76,24%



Resultados?® «»

Rentabilidade por segmento

Rentabilidade mensal - Plano A Rentabilidade acumulada anual - Plano A
Més de fevereiro Acumulado até fevereiro
1.19% 1.16% 1,27% 2.46%
0,70% 2.13%

I 1.27% 1.10%

I

-2,58% -1,05%

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR ESTRUTURADOS IMOBILIARIO EMPRESTIMOS RENDA FIXA  RENDA VARIAVEL EXTERIOR ESTRUTURADOS  IMGCBILIARIO EMPRESTIMOS
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Duvidas? Entre em contato com a Forluz pelo 0800 090 9090.
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