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Planos da Forluz mantem ritmo e superam, mais uma vez, as metas e o CDI
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* Mesmo com ambiente de grande incerteza no exterior, 0s « Os ativos brasileiros, por sua vez, repetiram o bom desempenho
planos da Forluz conseguiram entregar mais um mes de de marco, em linha com o movimento global de valorizacdo das

excelentes rentabilidades. ~ .
moedas emergentes em relagdo ao ddlar.

« O més de abril comegcou com elevada volatilidade em

decorréncia do aumento expressivo das tarifas de » A gestdo da Forluz segue atenta as consequéncias das decisdes
importagao pelo governo dos Estados Unidos. A do governo dos Estados Unidos e seus provaveis impactos nos
retaliacdo da China, principal nagdo afetada pela nova investimentos.

politica comercial americana, gerou uma preocupagao

ainda maior, j4 que uma guerra comercial entre as duas Plano B - Perfis de Investimento

principais economias do planeta afeta negativamente o 1,99
restante do mundo. 1.5
1,80%
1,31% . -

1,07%
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Planos da Forluz mantém o ritmo e superam, mais uma vez, as metas e o CDI
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» Mesmo com ambiente de grande incerteza no exterior, os planos * Brasil

da Forluz conseguiram entregar mais um mes de excelentes . Em abril, os ativos domésticos repetiram o bom desempenho de
rentabilidades. marco. Tanto os indices de renda fixa quanto os de renda variavel
fecharam o més com retornos acima do CDI, em linha com o

/
+ Global : .
movimento global de valorizagdo das moedas emergentes em
« 0 més de abril comecou com elevada volatilidade em decorréncia relagao ao dolar.
do'aumento S|gn!f|cat|vo das tarifas de importacao dgs Estados . (com 3 divulgaco de novos dados indicando uma possivel queda
Unidos para varios paises do mundo — em especial para o nos niveis da atividade econémica e um arrefecimento da
mercado chinés e outras nacgbes asiaticas, como Vietnam e inflagao ao longo dos proximos meses, 0 mercado ja enxerga que
Taiwan. o ciclo de alta na taxa bdsica de juros (Selic) esta préoximo do fim.

« Uma questao relevante adicional no caso da elevagao das tarifas
de importacao nos EUA foi a retaliagao da China, que aumentou a
tarifa de importacao de produtos americanos para 125%. Na
pratica, os Ultimos acontecimentos tém o potencial de
intensificar o distanciamento das duas maiores economias do
mundo e de marcar o inicio de um novo capitulo no cenario da
guerra comercial, que pode alterar fundamentalmente a ordem
internacional.

> A gestdo da Forluz, assim como todo o mercado, seguira
acompanhando neste e nos proximos meses as decisdes do
governo dos EUA em relacdo a implementacao das novas
tarifas de importacdo, dado que um cenario de guerra
comercial podera ter um impacto significativo em todos os
ativos do planeta.






Comentarlo da Gestao

Os ativos brasileiros incorporaram efeitos limitados do aumento da
preocupacao externa, considerando que a sua economia foi menos
afetada pela elevagcao das tarifas. Além disso, a guerra comercial
pode gerar uma desaceleracdao global com queda nos precos das
commodities, o que pode arrefecer a inflagao local e abrir caminho
para a queda de juros brasileiros.

Neste sentido, os juros futuros locais recuaram de forma significativa,
proporcionando retornos acima do CDI para os titulos de renda fixa
(publicos e privados) nos quais os fundos da Forluz estdo alocados.

Por fim, cabe ressaltar que a gestdo mantém uma perspectiva
positiva para o mercado de renda fixa local, especialmente para os
titulos atrelados a inflagdo (IPCA+), que oferecem protecdo contra a
elevacao de precos e, simultaneamente, apresentam taxas de juros
reais atrativas. Além disso, destacam-se os ativos pés-fixados (%CDI
/ CDI+), que oferecem retornos competitivos com a Taxa Selic no
patamar atual e ainda contribuem para uma menor volatilidade nas
carteiras.
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O Ibovespa fechou o més de abril com uma valorizacao de 3,7%,
atingindo os 135 mil pontos, enquanto o fundo de agdes da Forluz
rendeu 5,78%.

Apesar da rapida escalada das tensdes comerciais entre EUA e
China, os mercados emergentes — como o Brasil — apresentaram
performance resiliente em comparagdo aos mercados
desenvolvidos, por terem sofrido menos impactos tarifarios por parte
da administracao dos EUA, que influenciou diretamente na entrada
de fluxo de capital estrangeiro para essas economias.

Além disso, o fechamento da curva de juros beneficiou setores com
maior alavancagem - que sao mais sensiveis a taxa de juros -
contribuindo com o movimento de alta do Ibovespa.

Das 87 acbdes que compdem o Ibovespa, 64 registraram desempenho
positivo no més. As maiores altas foram observadas em Pao de
Acucar (36,9%), Locaweb (35,2%), Azzas (30,0%), Yduqgs (28,9%) e
Localiza (27,9%). As maiores, quedas, por sua vez, foram registradas
por Azul (-55,3%), Brava (-24,9%), PetroReconcavo (-22,1%) e
Petrobras (-19,7%).



No més de abril, os mercados de renda fixa e de acgdes
internacionais foram marcados por uma alta volatilidade, uma
vez que as implicacbes da politica comercial dos EUA
impactaram  significativamente as  expectativas de
crescimento e inflagdo. O més comegou com o anuncio do
Presidente Trump de um conjunto de tarifas mais amplas e
punitivas do que o esperado, o0 que gerou transtornos para os
investidores. No entanto, a suavizagcao do seu discurso — ao
anunciar uma pausa de 90 dias para a implementacao das
tarifas — contribuiu para a recuperac¢ao parcial dos mercados.

Neste contexto, o S&P 500 apresentou rentabilidade de -0,7%
e o mercado de renda fixa (representado pelo indice
Bloomberg Global Aggregate) de 2,9%.

O ddlar americano apresentou queda de 0,60%, reduzindo a
performance do segmento de Investimentos no Exterior, que
fechou o més com rentabilidade de 0,05%.
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Em abril, o retorno do fundo de Multimercados da Forluz
foi de 5,07%, segundo maior retorno mensal de sua
historia.

Diversas posicdes contribuiram para a boa performance

desta classe, especialmente posicionamentos
relacionados a moedas.

Posicbes compradas em acoes brasileiras e vendidas em
petroleo também contribuiram positivamente para a
performance do fundo.
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Imobiliario

« Apds a ocupagdo total do Edificio Bomtempo, apenas 3 « Ainda assim, mesmo diante dos resultados positivos observados
unidades da carteira imobiliaria da Fundagao se encontram no primeiro quadrimestre, a gestdo mantém uma postura
disponiveis para locagdo. Dentre tais unidades, 2 ja se cautelosa em relacdo a classe, considerando os riscos
encontram em processo de negociagéo, o que fara com que associados ao contexto macroecondomico doméstico, que ainda
o nivel de vacancia, que ja se apresenta baixo, se aproxime impdem desafios relevantes aos ativos do setor imobiliario.

ainda mais de zero. Os bons contratos de locacao vigentes
trazem como consequéncia o bom cap rate da carteira, que
oferece um retorno de 7,38% ao ano.

« Em abril, o mercado de fundos imobiliarios registrou o
terceiro més consecutivo de valorizagdo, com o IFIX
apresentando alta de 3,01%. Com esse resultado, o indice
acumula um retorno de 9,51% no ano, aproximando-se de
sua maxima historica.

» O movimento recente pode ser explicado, em grande medida,
pela reducdao nas taxas de juros futuros, que favoreceu o
bom desempenho dos Flls, especialmente daqueles com
alocacdo em imoveis fisicos (fundos de tijolo), os quais
carregam maior volatilidade e vinham sendo negociados
com descontos mais expressivos.
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« A carteira de Empréstimos da Forluz apresentou
uma rentabilidade de 2,01%em abril. Além da taxa
de juros fixa, o saldo devedor dos contratos é
corrigido mensalmente pelo IPCA com defasagem
de 2 meses, o que deve ser considerado na
avaliacao de retorno x RMA.






Resultados?® «»

Rentabilidade x RMA (més)j

Em abril, o Plano A ficou acima da meta
atuarial de IPCA + 551%, obtendo
rentabilidade de 1,07%, ante 0,88% de RMA.

O resultado atual aproxima a rentabilidade da
carteira de suas metas no ano e reflete o
aumento da exposicado a ativos com retornos
atrelados aos juros pos-fixados e reais de
curto prazo, com o objetivo de reduzir a
volatilidade dos resultados do plano.

PERFORMANCES MENSAIS

® |PCA mensal ® Meta

0,88

Rentabilidade Mensal

1,07
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PERFORMANCES ANUAIS PERFORMANCES EM 12 MESES

- -~ .
® IPCA Anual ® Meta Rentabilidade Anual @ |PCA 12 meses ® Meta @ Rentabilidade 12 meses

11,37
4,33 10,83
4,09
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Alocagao por segmento

Alocacado por segmento - Plano A
Posicéo de abril

2,4%

6,16%
SEGMENTOS
2.38% RENDA FIXA
2.27% . @ RENDA VARIAVEL
® EXTERIOR
ESTRUTURADOS
® IMOBILIARIO

EMPRESTIMOS

77.42%



Resultados?® «»

Rentabilidade por segmento

Rentabilidade mensal - Plano A Rentabilidade acumulada anual - Plano A
Més de abril Acumulado até abril

5,78% B

2,01%

531%
1.03% 0,57% 0,70% 4,52%

0.05% s

2,60%

1,73%

-5,82%
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR ESTRUTURADOS IMOBILIARIO EMPRESTIMOS RENDA FIXA  RENDA VARIAVEL EXTERIOR ESTRUTURADOS  IMOBILIARIO EMPRESTIMOS
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Duvidas? Entre em contato com a Forluz pelo 0800 090 9090.



Nome do Fundo CNPJ Financeiro (§) RetornoMés RetornoAno  Retorno 12M

BNP PARIBAS FFALM A 05.983.533/0001-54 3.808.170 1,02% 4,66% 12,58%
Titulos Publicos / NTN-B 3.791.210
Compromissada ALM-A 16.960

Nome do Fundo CNPJ Financeiro (5) RetornoMés RetornoAno  Retorno 12M
Fundos de Caixa 1.167.890
SF FF CAIXAFIRF DI 37.037.679/0001-01 1.094.866 1,05% 4,04% 11,39%
INTER CORP FIRF CP 36.443.522/0001-05 73.024 1,07% 4,12% 11,67%
Rico de Mercado - IMA-B5 55.283
BTG PACTUAL IPCA REF 07.539.298/0001-51 55.283 1,74% 4,84% 8,93%
Passivos -84
Passivos de Fundos Exclusivos -84
Benchmarks (indicadores de referéncia de mercado)
CDI 1,06% 4,07% 11,49%
IMA-B5 1,76% 4,92% 9,18%

Nome do Fundo Financeiro (§) RetornoMés RetornoAno  Retorno 12M
FORLUZ FIA 17.138.135/0001-10 147.782  578% 12,90% 2,93%
FRANKLIN TEMPLETON FF INDICE ATIVO FIA 19.675.101/0001-90 35264  467% 12,67% 9,60%
OCEANA VALOR FIC FIA 10.309.539/0001-80 32472 4,82% 13,18% 2,08%
NAVI INST METODO FIA 34.790.765/0001-94 17158  4,96% 8,49% -5,39%
GTI HAIFAFIA 28.408.121/0001-96 7.261 5,21% 549% 6,44%
SQUADRAINST FIA 47.512.666/0001-92 17951  11,55% 21,10% 0,66%
GUEPARDO INST.FICFIA 08.830.947/0001-31 10.011 7,48% 6,87% -2,05%
CLARITAS VAL FICFIA 11.403.850/0001-57 10072 7,74% 16,71% 1,55%

ISHARES IBOVESPA FUNDO DE iNDICE - BOVA11 10.406.511/0001-61 15.886 3,75% 12,49% 6,69%
Outros - 1.707 - -



ESTRUTURADOS (A +B) 399.997

MULTIMERCADO (A) 281.220
Nome do Fundo Financeiro (§) Retorno Més Retorno Ano  Retorno 12M
CSHG FF FIC FIM 32.320.637/0001-51 269.066 5,07% 5,45% 16,08%
CSHG ALL SPX NIMITZ Q CSHG FIC FIM 36.874.628/0001-63 45.273 1,02% 1,07% 15,36%
CSHG ALLOCATION KAPITALO ZETAFIC FIM 31.594.631/0001-00 38.699 2,27% 2,14% 15,13%
ABSOLUTE VERTEX CSHG FIC FIM 18.422.272/0001-45 52.716 4,34% 511% 13,24%
ALLOCATION VERDE AM 60 FICFIM 25.682.084/0001-11 26.626 1,84% 4,56% 17,52%
CSHG GENOA VESTAS 47.123.213/0001-74 38.609 5,98% 4,02% 16,98%
CSHG ALLOCAT VISTA MULT FIM 36.656.777/0001-56 18.549 36,86% 34,96% 29,84%
ALL LEG CALPHAFIM 31.666.646/0001-36 22.638 5,68% 3,49% 7,59%
CLAVE OPPOR | FIM CP 42.591.324/0001-91 2477 2,16% -3,64% -13,15%
CSHG ALL MAR ABSOLUTO FC FI MULT 42.868.965/0001-40 22.660 2,47% 7,28% 15,21%
Outros = 819 = = =
CARTEIRA PROPRIA 12.154
VINCI CRED MULTI FIM 37.099.037/0001-29 12.154 1,89% 5,74% 11,81%
FUNDOS DE PARTICIPAGOES (B) 118.777
Nome do Fundo Financeiro (§) Retorno Més Retorno Ano Retorno 12M
SPECTRAFF AFIM 52.322.683/0001-05 107.083 -9,06% -7,97% -4,40%
SPECTRA | FF 52.170.037/0001-61 11.694 0,74% 7,76% 28,54%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 154.798
Nome do Fundo Financeiro (S§) RetornoMés Retorno Ano Retorno 12M
CARTEIRA PROPRIA
SCHRODER FF FIM IE 41.326.144/0001-10 79.003 -0,44% -8,87% 19,05%
COMPASS FF FIM 52.285.421/0001-00 75.796 0,57% -5,79% 20,70%
IMOBILIARIO 608.603
Nome do Fundo Financeiro (§) Retorno Més Retorno Ano Retorno 12M
Imobilidrios - Fll e Cred. Imob. 39.231
VINCI FI RF IMOB CP 31.248.496/0001-40 6.480 2,14% 541% 7,66%
RBR FF IMOB FICFIM 42.449.329/0001-84 32.751 2,67% 8,83% 8,06%
Imoveis em Carteira Propria 569.372
Imoveis Forluz 569.372 1,07% 4,09% 10,83%
Benchmarks (indicadores de referéncia de mercado)
IFIX 3,01% 9,51% 1,12%
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 155.812
Empréstimos 155.812
Carteira de Empréstimos 155.812 0,57% 2,23% 7,61%

TOTAL DOS INVESTIMENTOS 6.498.251
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