FORLUZ

% 7
Boletim Mensal I —
de Investimentos . g -
Plano A . li ',
Outubro/2025 _ ‘ |
' -
: mjlﬂ ’VﬂM‘mm’M m




. /5/’//// - -8
Sumario Mensal de Investimentos

Planos da Forluz mantem bom ritmo e superam as metas, mais uma vez, em
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» Em mais um més de resultados positivos, Planos da Forluz + No cenario local, segue a discussao sobre quando comeca o ciclo de corte
batem as metas e seguem firmes rumo a um encerramento de juros. No ultimo més, os dados de inflacao vieram, em geral, melhores.
de ano com resultados expressivos.

* Esse movimento de inflagdo melhor, combinada com a postura mais
* Nos Estados Unidos, outubro foi um més atipico: sem a cautelosa do Banco Central do Brasil, tem levado as revisdes para baixo,
publicacdo dos principais indicadores econdémicos por nas expectativas de inflagdo para 2025 e 2026.
conta de uma paralizagdo por parte do governo, o mercado
teve que recorrer a fontes alternativas para tentar mensurar
os dados de atividade e inflacao.

» Para o final do ano, a gestdo da Forluz mantém uma posicao
conservadora, com o objetivo de garantir as metas deste ano, mas ja
analisando estratégias de alocagao para 2026.

« Na politica monetdria, o Fed (Banco Central dos EUA) i .
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surpreendeu ao adotar um tom mais duro na ultima reuniao,
destacando que mais um corte na taxa de juros em 0,87 0.95 0,92 0.86 0.89
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Planos da Forluz mantem bom ritmo e superam as metas, mais uma vez, em
outubro
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Os planos da Forluz apresentaram desempenho positivo, com um
retorno real (acima da inflagdo) de 0,86% no Plano A. Isto é o
equivalente a uma taxa de IPCA + 10,86% ao ano.

Global

Em outubro, o Congresso americano nao aprovou o orcamento
nem a extensdo tempordria para o financiamento da maquina
publica, interrompendo atividades como, por exemplo, a
divulgacao de indicadores de atividade e inflagao, obrigando o
mercado a recorrer a fontes alternativas para a coleta destes
dados.

O Comité de Politica Monetaria dos Estados Unidos reduziu
novamente a taxa de juros em 0,25%, levando para o patamar
entre 3,75% - 4,00%. Na comunicacgao, o presidente do Comité foi
mais duro que o usual, indicando que uma reduc¢ao adicional em
dezembro nao é certa.

E importante lembrar que a taxa de juros dos EUA é referéncia em
todo mundo e sua queda tende a favorecer o desempenho de
ativos derisco.
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Sobre a inflagdo, as ultimas leituras trouxeram surpresas
baixistas tanto no IPCA de setembro quanto no de outubro. No
entanto, a inflacdo de servicos segue elevada e ainda exige
cautela.

Os dados de atividade, por sua vez, seguem mostrando
desaceleracgao lenta e gradual.

Com isto, o mercado segue dividido quanto as expectativas de
um inicio do ciclo de corte de juros, se ocorrera logo no inicio de
2026 ou se sera mais proximo do meio do ano.

A gestao da Forluz segue com uma postura mais conservadora
neste final de 2025, em linha com o cenario de incertezas e
volatilidade nos mercados. No entanto, seguimos atentos as
oportunidades que podem surgir em 2026, especialmente, diante
de possiveis ajustes na curva de juros e reprecificacao de ativos,
buscando capturar valor de forma prudente e assertiva.
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Com um cenario econbmico misto e um ambiente politico indefinido, a
volatilidade permanece elevada, exigindo cautela e seletividade nas
alocacdes para a obtencao de retornos consistentes no longo prazo.

As Ultimas leituras de inflacdo e atividade econdmica sugerem que a
desaceleracao da economia doméstica teve inicio, com arrefecimento nos
precos de servicos e alimentos, ao mesmo tempo em que a taxa de
desemprego apresenta sinais de estabilizacéo.

Por sua vez, os titulos publicos atrelados a inflagdo (NTN-Bs)
apresentaram valorizagao a partir da segunda quinzena do més, refletindo
maior demanda por parte de investidores institucionais.

No segmento de crédito privado, a gestdo mantém uma exposicao
estrutural significativamente reduzida, concentrada em ativos de alta
qualidade — com grau de investimento.

Por fim, destaca-se que a renda fixa continua a gerar retornos superiores
as metas dos planos, sustentados pelo elevado carrego das NTN-Bs e pelo
bom desempenho dos ativos indexados ao CDI.
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O Ibovespa terminou 0 més de outubro de 2025 com um retorno de
2,26%, encerrando o periodo préximo dos 150 mil pontos.

* A carteira de renda variavel da Forluz também subiu, porém de forma
mais moderada, com retorno de 0,53%. Isso ocorreu em um més em que
a industria de gestao ativa de acdes acabou ficando, de forma geral,
aquém do indice, especialmente em razdo da alta de mais de 13% da
ebmpresa Vale, que possui grande representatividade dentro do indice
Ibovespa.

* Por esse motivo, extraordinariamente no més de outubro, os perfis
moderado e agressivo acabaram nao apresentando ganhos tao
expressivos como esperado em meses de alta da bolsa, com
rentabilidades proximas dos demais perfis (ultra e conservador). Porém,
no ano, sao os perfis com maior rentabilidade acumulada.

 Contudo, o segmento de renda variavel segue com resultados
expressivos e acima do indice no ano, com rentabilidade acumulada de
25,08% contra 24,32% do Ibovespa, sendo inclusive o melhor segmento
dos planos em 2025.

* No cenario doméstico, os principais fatores que impactaram o indice
foram os sinais de sustentac¢ao da atividade econémica, com vendas no
varejo surpreendendo positivamente e a leve revisdo para baixo nas
expectativas de inflagao.



Os mercados globais, de forma geral, registraram ganhos com os
ativos de risco sendo impulsionados pelos resultados corporativos
e pela expectativa de um acordo comercial entre EUA e China.

O S&P 500, principal indice do mercado acionario americano,
avancgou 2,27% e renovou sua maxima histérica, impulsionado pela
forte temporada de balancos.

A renda fixa global operou em um cenario de acomodagao das
expectativas de inflagdo, com o mercado monitorando a
expectativa de novos cortes de juros pelo banco central
americano.

O ddlar americano, por sua vez, valorizou-se 1,07% contra o Real, 0
que contribuiu positivamente para a performance do segmento de
Investimentos no Exterior.
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Em outubro, o retorno da estratégia de Multimercados
Macro, presente no segmento de Investimentos
Estruturados, foi de 1,43%.

Posicoes aplicadas em juros, compradas em acoes
internacionais e brasileiras contribuiram positivamente para
a performance do fundo.

De maneira geral, os gestores investidos estao alinhados
com seus respectivos mandatos e possuem posi¢oes
diversificadas em juros, moedas, agées e commaodities.
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Imobiliario

O indice de Fundos Imobilidrios (IFIX) avancou 0,12% em outubro,
renovando sua maxima histérica mensal, aos 3.589 pontos. No
acumulado do ano, o indice registra alta de 15,22%, enquanto, em 12
meses, o0 ganho é de 12,66%.

O periodo foi marcado por uma reprecificagdo moderada no setor
imobiliario, em que os segmentos de recebiveis e logistica continuaram
se destacando, enquanto os de lajes corporativas e shoppings
enfrentaram ajustes pontuais.

Nesse contexto, o cenario macroecondomico, com Taxa Selic estavel em
15% e a inflacao relativamente sob controle, reforcou o apelo do carrego
e dos dividendos elevados dos Flls como fonte de renda real e
diversificacao de portfdlios.

Em relagéo a carteira de imoveis fisicos da Forluz, é importante ressaltar
que o nivel de vacancia dos iméveis do Plano A permanece muito baixo,
com apenas uma unidade disponivel para locacao.

Dessa forma, o Cap Rate da carteira — indicador de mercado que mede
o retorno anual bruto de um investimento imobilidrio — situa-se em
7,47% ao ano.
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« A carteira de Empréstimos da Forluz registrou uma
rentabilidade de 0,55% em outubro.

« No ano, a rentabilidade estd em 11,09%. E importante
lembrar que, além da taxa de juros fixa, o saldo devedor dos
contratos € corrigido mensalmente pelo IPCA, com
defasagem de dois meses — fator relevante na analise de
retorno em comparacao ao RMA.







Resultados?® «»

Rentabilidade x RMA (més)j

* Em outubro, o Plano A ficou acima da meta atuarial de IPCA + 5,51%, PERFORMANCES MENSAIS
alcangando rentabilidade de 0,95%, contra 0,54% da RMA. ®IPCA mensal ®Meta ® Rentabilidade Mensal

» Considerando a inflacao de 0,09%, o ganho real, ou seja, acima da
inflacéo, foi de 0,86%. Isto € o equivalente a uma taxa de IPCA + 10,86%
ao ano.

0,95

» O cenario para os proximos meses tende a ser de transicao gradual
para um ambiente de juros mais baixos e inflacdo sob controle, tanto
no Brasil quanto no exterior.

. e . . 0,54
» Contudo, o Banco Central do Brasil deve iniciar um novo ciclo de cortes

da Taxa Selic apenas ao longo de 2026, mantendo o patamar atual de
15% ao ano, no minimo até o fim de 2025.




Resultados® 1 ; F

Rentabilidade x RMA (anual e acumulado) =ml
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PERFORMANCES ANUAIS PERFORMANCES EM 12 MESES

®|PCA Anual ® Meta ® Rentabilidade Anual ®|PCA 12 meses ® Meta @ Rentabilidade 12 meses

10,97
9,83 10,47

8,48
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Alocagao por segmento

Alocacado por segmento - Plano A
Posicdo de outubro

2,31%
8,93%

5,64% ‘
0,69% SEGMENTOS

\ RENDA FIXA

® RENDA VARIAVEL

@ EXTERIOR
ESTRUTURADOS

@®IMOBILIARIO
EMPRESTIMOS

81,9%
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Rentabilidade por segmento

Rentabilidade mensal - Plano A

Més de outubro

1,56%

1,.09%
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Rentabilidade acumulada anual - Plano A

Acumulado até outubro

25,08%

10,33%
0,55% 8,18%
6,47%
3,74%
EMPRESTIMOS RENDAFIXA ~ RENDAVARIAVEL ~ EXTERIOR  ESTRUTURADOS  IMOBILIARIO

11,09%

EMPRESTIMOS
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Duvidas? Entre em contato com a Forluz pelo 0800 090 9090.
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