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Abril: incerteza geopolltlca e volatilidade desafiaram os merc
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Abril foi marcado pela continuidade das tensdes geopoliticas no
Oriente Médio, com os desdobramentos do conflito no Ird seguindo
como o principal fator de atencdo dos mercados globais. Ao longo do
mEs, sinais intermitentes de negociac¢ao e a perspectiva de um cessar-
fogo parcial trouxeram alivios temporarios, porém com a continuidade
da volatilidade.

Global

No inicio do més, a escalada das tensdes reacendeu o temor sobre a
oferta de petroleo, pressionando ativos globais e fazendo o Federal
Reserve optar por manter o juro no mesmo patamar - postura
conservadora diante dos novos riscos inflacionarios advindos do
fechamento do Estreito de Ormuz. A inflacdo americana avancou, com
destaque para a alta expressiva no componente de energia, o que
reforgou a cautela da autoridade monetaria.

O cenario-base do mercado projeta que o choque geopolitico tenha
carater temporario, com dissipag¢do gradual ao longo do segundo
semestre, abrindo espago para um eventual afrouxamento monetario
pelo Fed apenas no final de 2026.
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Brasil

No Brasil, abril trouxe uma combinagcdo incomum de pressao
inflacionaria e valorizacdo cambial. A prévia da inflagdo oficial, medida
pelo IPCA-15, acelerou para 0,89% em abril, pressionada por
combustiveis e alimentos.

Mesmo diante desse quadro, o Copom voltou a cortar a Selic em 0,25%
na reunidao de abril, levando a taxa de juros para 14,5% ao ano. O
Comité nao sinalizou o ritmo das préximas reunides, indicando que a
magnitude e a duragdo do ciclo de calibracdao serdao determinadas a
medida que novas informacodes forem incorporadas as analises.

No cambio, o desempenho do real foi destaque: o ddélar acumulou
desvalorizacao superior a 4% frente ao real. O fluxo cambial registrou
entrada liquida expressiva de capital estrangeiro ao longo do més,
sustentado pelo elevado diferencial de juros e pelo papel do Brasil
como exportador relevante de commodities, que favoreceu o ingresso
de divisas em um momento de alta dos pregos internacionais.

Nesse ambiente de maior incerteza, tensao geopolitica e volatilidade,
as carteiras da Forluz seguem posicionadas com foco na preservacao
de patrimonio no longo prazo.
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« O més de abril deu continuidade ao processo de piora da percepcao inflacionaria
e de elevacao nas expectativa de juros para os proximos meses, ainda como Inflagio més a més
reflexo do conflito entre Estados Unidos, Israel e Ira.

Variagio mensal - Brasil

« Como referéncia, o boletim Focus, um relatério semanal do Banco Central que
resume as expectativas do mercado em relacdo a varios indicadores 100
econdmicos, incluindo o IPCA, ja aponta para uma inflacao de 4,89% em 2026.
No inicio do ano, essa projecao era de 4,31%, o que evidencia uma alta relevante

ao longo dos ultimos quatro meses. .
« Diante do atual cenario de incerteza, o0 Copom segue conduzindo um ciclo de oo
corte de juros mais lento do que o anteriormente esperado, o que indica a R S S N T S S S S R
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manuteng¢ao de uma rentabilidade ainda elevada do CDI até o fim do ano. N . T -

« O mercado de crédito privado, por sua vez, registrou um fluxo de resgates pelo
segundo més consecutivo. O mercado segue mais seletivo, buscando investir
em empresas seguras e com taxas de retorno mais atrativas.

« Nesse contexto, os ativos atrelados a inflagdo, como o IMA-B5 e as NTN-Bs,
continuam exercendo papel importante de protecdo e seguem contribuindo para
a boa rentabilidade da carteira de Renda Fixa dos planos.
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O Ibovespa encerrou o0 més de abril com retorno negativo de -0,08%, aos 187.317,64
pontos, apos um periodo marcado por oscilagoes relevantes diante, especialmente,
do contexto geopolitico global.

No cenario doméstico, o ambiente foi influenciado pela reavaliagao das expectativas
para inflagdo, pela elevacao dos juros futuros em parte do periodo e pela conducao
mais cautelosa da politica monetaria, com o Banco Central promovendo, ao fim do
més, um corte de 0,25% na Selic, para 14,50% ao ano.

Nesse contexto, o segmento de renda variavel apresentou comportamento
compativel com um mercado mais volatil e sensivel a dinamica macroeconomica,
em um ambiente no qual acdes ligadas as commodities e empresas menos
dependentes do ciclo doméstico tenderam a encontrar melhor suporte ao longo do
mes.



No exterior, os mercados apresentaram desempenho misto em abril. O
indice MSCI ACWI registrou alta de 10,2% e, nos Estados Unidos, o S&P
500 subiu 10,5% em um ambiente de acomodacao parcial da aversao ao
risco, apesar da permanéncia das incertezas geopoliticas e da postura
cautelosa do Federal Reserve.

Na renda fixa global, o indice Global Aggregate Corporate USD apresentou
desempenho mais timido, de 0,6% no més.

Para os investimentos com exposicao cambial, cabe mencionar a queda
do ddlar frente ao real, que recuou mais de 4% no més, o que reduziu
parcialmente o retorno do segmento. Ainda assim, a exposi¢cao
internacional seguiu cumprindo papel relevante de diversificacdo das
carteiras, com alocacao em estratégias de agoes globais e renda fixa
externa.
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Em abril, o retorno da estratégia de Multimercados Macro,
representada principalmente pelo fundo UBS FF, foi de 1,85% no
meés, resultado positivo em um ambiente ainda desafiador para a
classe.

O periodo foi marcado por mudancas relevantes na percepc¢ao
dos investidores sobre juros, inflagdo e atividade econdmica,
especialmente em funcao da escalada das tensdes no Oriente
Médio e do novo patamar de preco do petroleo.

Tais fatores influenciaram o comportamento dos mercados
globais e aumentam as probabilidades de uma inflagcao
ligeiramente maior e de uma atividade econdmica menos
vigorosa.

De maneira geral, os gestores continuam mantendo posi¢oes
diversificadas em diferentes mercados - juros, moedas, ag¢des e
commodities - incorporando as novas informacdes econdémicas
aos seus respectivos portfdlios.
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» Depois de finalizar margo com um resultado negativo, abril foi um més de

recuperacao para o mercado de fundos imobiliarios, com o IFIX subindo cerca
de 1,53%.

« Muitos fundos fecharam marco descontados (com o preco das cotas abaixo
do valor patrimonial). Sendo assim, em abril, os investidores voltaram a realizar
novas compras, ancorados pela expectativa de que a inflacao, que embora alta,
garantiria bons dividendos no curto prazo e de que os imdveis reais
continuavam desempenhando muito bem operacionalmente. N

« Os destaques do més ficaram com os Flls de Shopping Centers e Galpdes \
Logisticos, devido a melhora operacional do setor (alta taxa de ocupacao,
reajuste de aluguéis e bons nimeros de vendas nos shoppings) combinada
com multiplos mais atrativos.

e 0Os Fundos de Papel (Recebiveis) também tiveram um bom desempenho,
principalmente em relacao a distribuicao de renda. Como a inflagdo medida
pelo IPCA veio acima das expectativas, esses fundos garantiram o pagamento
de dividendos muito atrativos.

 Apenas uma unidade da -carteira imobiliaria da Fundacado encontra-se
atualmente disponivel para locacdo. O Plano A segue apresentando um cap
rate de 7,8% ao ano.
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A carteira de Empréstimos da Forluz registrou uma rentabilidade
de 1,36% em abril. No ano, a rentabilidade acumulada é de 4,06%.

A carteira de empréstimos, somando os trés planos, conta com
mais de 9.900 contratos ativos.
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Rentabilidade x RMA (més)j

O Plano A ficou acima da sua meta atuarial de IPCA + 5,51%,
alcancando rentabilidade de 1,20%, em comparacao aos 1,12% da RMA.

Mesmo diante desse contexto de instabilidade geopolitica, maior
volatilidade e incerteza nos mercados, a Forluz superou as metas
atuariais do més, reforcando sua estratégia de investimentos orientada
pela prudéncia, com foco na preservacao do patrimonio e na busca por
resultados consistentes no longo prazo.

PERFORMANCES MENSAIS

® |PCA mensal ®Meta

Rentabilidade Mensal

1,20
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PERFORMANCES ANUAIS PERFORMANCES EM 12 MESES

.. ®|PCA 12 ® Met Rentabilidade 12
® |PCA Anual ® Meta *® Rentabilidade Anual MEses cla Trentabiiidade 1o meses

11,88
4,46

10,14
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Alocagao por segmento

Alocacgdo por segmento - Plano A
Posicdo de abril

2,11%

4,08%
0.49%
SEGMENTOS
RENDA FIXA
@®EXTERIOR
ESTRUTURADOS
®IMOEBILIARIO

EMPRESTIMOS

84,56%
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Rentabilidade por segmento

Rentabilidade mensal - Plano A Rentabilidade acumulada anual - Plano A
Més de abril Acumulado até abril
4,56% 4.05%
2.34%
T I

-1,16%

-7.88%

REMNDA FIXA EXTERIOR ESTRUTURADOS IMOEILIARIO EMPRESTIMOS RENDA EIXA EXTERIOR ESTRUTURADOS IMOBILIARIO EMPRESTIMOS
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Duvidas? Entre em contato com a Forluz pelo 0800 090 9090.
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