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Sumario Mensal de Investimentos

Forluz inicia 2025 superando meta em todos os seus planos e perfls

» Forluz inicia o ano com rentabilidades superiores as
metas estabelecidas.

« No cenario global, medidas protecionistas do novo
Presidente eleito Donald Trump foram mais brandas do
qgue apresentadas no periodo de campanha, contribuindo
para a valorizando o real frente ao ddlar.

« O ambiente se mostrou mais positivo no mercado
brasileiro. Isso ocorreu, principalmente, por conta de
uma diminui¢ao dos ruidos envolvendo a politica fiscal e,
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também, devido a divulgagcao de dados de atividade econdmica que
apresentaram significativa desaceleracao.

« Com isto, em janeiro, o Ibovespa apresentou valorizagao de 4,9% e
a Renda Fixa também performou com boa rentabilidade. A inflacao
no més foi de 0,16%. Em 12 meses, o indice esta em 4,56%.
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> As alocacoes realizadas em 2024 ja comegaram a dar

resultado e planos da Forluz iniciam o ano com
rentabilidades superiores as metas estabelecidas.

Global

O principal assunto foi o inicio do seqgundo mandato de
Donald Trump como presidente dos Estados Unidos.

Ja nos primeiros dias, a nova gestao do governo
americano implementou politicas migratérias mais duras,
ao mesmo tempo em que anunciou aumento de tarifas de
Importagao sobre importantes parceiros comerciais dos
EUA.

Essas medidas tém o potencial de gerar mais inflagao
para a maior economia do planeta, com efeitos colaterais
em todo o mundo, como, por exemplo, taxas de juros
mais altas e valorizagao do ddlar sobre outras moedas.
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Forluz inicia 2025 superando meta em todos os seus planos e perfis
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Brasil

O ambiente se mostrou mais positivo no mercado. Isso ocorreu,
principalmente, por conta de uma diminuicao dos ruidos
envolvendo a politica fiscal e, também, devido a divulgacao de
dados de atividade economica que apresentaram significativa
desaceleracao.

Nesse contexto, a reducao da atividade econémica é um fator
que contribui para reducao das pressoes inflacionarias. Como
consequéncia, a Taxa Selic tende a ser menor que a esperada, o
que podera favorecer ativos de risco.

Com isto, janeiro apresentou um délar em queda, Ibovespa em
alta e a Renda Fixa com boa rentabilidade. A inflagao no més foi
de 0,16%. Em 12 meses, o indice esta em 4,56%.

Mesmo com a melhoria no ambiente, as expectativas para os
proximos meses seguem preocupantes, exigindo cautela e uma
estratégia mais conservadora por parte dos investidores.
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« Arelacao entre risco e retorno continua a se mostrar atrativa

para os ativos atrelados ao CDI (que rendeu 1,01% em
janeiro), em um contexto no qual o Banco Central mantém o
ciclo de alta da taxa basica de juros no Brasil, com a maior
parte do mercado concordando que a Taxa Selic, hoje em
13,25%, encerrara o ano ao redor de 15,00%.

Da mesma forma, é importante ressaltar o desempenho
apresentado em janeiro pelos fundos que acompanham a
inflacao, em especial o indice IMA-B5 (1,88%), refletindo
uma queda nas expectativas das taxas de juros futuros dos
titulos publicos indexados ao IPCA.

Por fim, sobre os ativos de crédito privado, as leituras
mostraram que janeiro foi um més de acomodacao dos
precos, apos a corregcao observada ao final de 2024, quando
parte relevante dos investidores reduziu a exposicao do
portfdlio a este tipo de investimento.
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« O Ibovespa fechou o més de janeiro com uma
valorizagao de 4,9%, atingindo os 126 mil pontos.

« No Brasil, os precos dos ativos, anteriormente
bastante depreciados, foram impulsionados pelo
cenario global mais favoravel aos ativos de risco e
por dados da atividade economica.

« Das 87 acoes que compdoem o Ibovespa, 64
registraram desempenho positivo no més. As
maiores altas foram observadas em CVC (42,78%),
Azul (29,9%), Cogna (29,4%), Totvs (27,3%) e IRB
(24,6%). As maiores, quedas, por sua vez, foram
registradas por BRF (-13,7%), Raizen (-12,0%),
Automob (-8,82%), Auren (-7,5%) e Marfrig (-6,7%).



Exterior

No mercado acionario, observou-se indice de acoes da
Europa superando o indice americano S&P 500
(rentabilidade de 7,1% vs 2,8%) e as agoes de empresas
ja consolidadas tendo um desempenho superior as
acoes de empresas em crescimento.

As empresas de tecnologia americanas encontraram
uma concorrente que pode afetar seus resultados: a
Deepseek, empresa chinesa de Inteligéncia Artificial.

Os principais indices de renda fixa fecharam o més com
resultados positivos, impulsionados por uma redugao
nos prémios de crédito e por uma inflagado americana
abaixo do esperado em dezembro.

O dolar americano apresentou queda de 59%, a maior
desvalorizagcao mensal desde junho de 2023, tendo
influenciado a performance do segmento.
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Em janeiro, o retorno da estratégia de Multimercados,
presente no segmento de Investimentos Estruturados foi
de 0,5%.

Tal resultado foi abaixo do benchmark (CDI) pelo fato de
0s gestores investidos terem posi¢coes pessimistas com
o Brasil e otimistas com o dolar americano, alocacoes
estas que apresentaram resultados negativos. No
entanto, investimentos em acdes de paises
desenvolvidos ajudaram a melhorar o desempenho do
fundo no més.

A estratégia de Long Bias, também presente no
segmento de Investimentos Estruturados, apresentou
performance de 4,1%, o que foi em linha com o mercado
acionario domeéstico e contribuiu positivamente para o
desempenho do segmento.
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« O Indice de Fundos de Investimentos Imobiliarios « Sobre a carteira de imdveis fisicos, em janeiro foi
(IFIX) iniciou o ano de 2025 com uma queda de 3,07%, realizada a locacao do 3° andar do Edificio
impactado tanto pela elevacao dos juros de curto Bomtempo. A nova locacao ocorreu de forma
prazo, com o aumento de 1% da Taxa Selic na reuniao oportuna apés trabalho ativo da equipe, garantindo
de janeiro, quanto pela manutencgao dos juros reais de a rentabilidade da unidade imobiliaria. Para o 4°
longo prazo em niveis ainda muito restritivos (entre 7% andar, a negociagcao junto a outra proponente
e 8% acima da inflacao). locataria esta em andamento, com breve previsao

. . de conclusao.
« Outro ponto que impactou negativamente este

mercado foi a sangcao da PL68, por parte do Governo,
com a retirada da isencao dos Flls e Fiagro, na
potencial cobranga dos novos impostos (CBS e IBS).

« O portfélio de Flls da Forluz continua a cumprir seu
papel de diversificacao das carteiras da Fundacgao, se
mantendo defensivo em cenarios como o atual, ao
passo que continua a buscar oportunidades, com foco
no longo prazo.
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« A carteira de Empréstimos da Forluz apresentou
uma rentabilidade de 1,14% em janeiro, resultado
que foi impulsionado, em parte, pelos esforcos
continuos na reducao da PCLD. Somente neste
més, foram revertidos RS 1,3 milhdo em provisoes,
reflexo das melhorias nas ferramentas de gestao,
das estratégias de interacao com os devedores e
das campanhas direcionadas.
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Resultados? «»

Rentabilidade x RMA (més)j

PERFORMANCES MENSAIS

 Em janeiro, o Plano TaesaPrev conseguiu ® [PCA mensal ®Meta @ Rentabilidade Mensal
superar a meta de IPCA + 4,30%, obtendo
rentabilidade de 1,33%, ante 0,51% de
RMA.

1,33

« As principais contribuicoes vieram das
acoes brasileiras e dos titulos publicos
indexados a Taxa Selic e a inflagao.

0,51




Resultados? «»

i
Rentabilidade x RMA (anual e acumulado)=s=&:.
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PERFORMANCES ANUAIS PERFORMANCES EM 12 MESES

®IPCA Anual ® Meta Rentabilidade Anual ® |PCA 12 meses ® Meta @ Rentabilidade 12 meses

9,06
1,33




Resultados?® «»

Rentabilidade por segmento

Rentabilidade acumulada anual - Taesa
Rentabilidade mensal - Taesa Acumulado até janeiro

Més de janeiro

4,72%
4,72%

1.12% 1.31% 1,14%
- 1,12% Lk 1,14%
_1‘65% _1'93% - -
s -1,93%
RENDA FIXA RENDA EXTERIOR  ESTRUTURADOS  IMOBILIARIO  EMPRESTIMOS

VARIAVEL RENDA FIXA  REMNDA VARIAVEL EXTERIOR ESTRUTURADQOS IMOBILIARIO EMPRESTIMOS



Resultados? «»

Rentabilidade por perfil

Rentabilidade acumulada ano - Taesa

Rentabilidade mensal por perfil - Taesa Acumulado anual até janeiro
Més de janeiro

2,08 2,08

1'49 1.49

1,15
1.06 1,15 1,06

Ultraconservador Conservador Moderado Agressivo Ultraconservador Conservador Moderado Agressivo



Resultados? «»

Rentabilidade por perfil

Rentabilidade acum. em 12 meses - Taesa
Acumulado até janeiro

9,06
8,80 3.03
6,48

3.71

Ultraconservador Conservador Moderado Agressivo RMA



Resultados? &

Alocagao por segmento - perfisfs

Alocagao por perfil - Ultraconservador - Taesa

Més de janeiro de 2025

6,99
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Alocacgao por perfil - Conservador - Taesa
Més de janeiro de 2025

6,10
SEGMENTOS
RENDA FIXA
6,34
@ |IMOBILIARIO

® EMPRESTIMOS

73,46
91,89

SEGMENTOS
RENDA FIXA

®RENDA VARIAVEL
@ EXTERIOR
@®ESTRUTURADOS
® |MOBILIARIO

® EMPRESTIMOS



Resultados? «»

Alocagao por segmento - perfis
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Alocag3o por perfil - Moderado - Taesa Alocacao por perfil - Agressivo - Taesa
Més de janeiro de 2025 Més de janeiro de 2025

— SEGMENTOS
6,81 SEGMENTOS .
RENDA FIXA
RENDA FIXA
@ RENDA VARIAVEL
@ RENDA VARIAVEL 47,28
® EXTERIOR
@ EXTERIOR
@ ESTRUTURADOS
@ ESTRUTURADOS
15,70 . ® IMOBILIARIO
IMOBILIARIO ® EMPRESTIMOS
63,51 ® EMPRESTIMOS

31,28
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Duvidas? Entre em contato com a Forluz pelo 0800 090 9090.
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Carteira Propria 24.637

Titulos Publicos / NTN-B 24.402 IPCA + 7,46%

Titulos Privados / Indexados IPCA+ 235 IPCA + 5,74%

Fundos de Caixa 22.771

SF FF CAIXA FI RF DI 37.037.679/0001-01 21.845 1,00% 1,00% 10,77%

INTER CORP FIRF CP 36.443.522/0001-05 925 1,04% 1,04% 11,15%

Risco de Crédito 3.062

SULAMERICA FF FI RF 41.610.657/0001-58 1.110 1,35% 1,35% 9,01%

VINCI FF FI RF CP 41.570.019/0001-50 1.050 1,43% 1,43% 991%

SPARTA TOP FIC FIRF 14.188.162/0001-00 902 1,21% 1,21% 12,49%

Risco de Mercado 4.998

KINEA IPCA ABS FICFI 27.599.290/0001-98 644 1,62% 1,62% 8,50%

NC RF RED INST FI LP 41.681.049/0001-34 4.354 0,15% 0,15% 9,02%

Rico de Mercado - IMA-B5+ 318

TESOURO IPCA L FI RF 2,03748E+13 318 0,41% 0,41% -1,44%

Rico de Mercado - IMA-B5 12.050

BTG PACTUAL IPCA REF 07.539.298/0001-51 12.050 1,85% 1,85% 7,20%

FIDCs 176

PATRIA FIDC SR3 IPCA 28.819.553/0001-90 176 1,00% 1,00% 12,21%

Benchmarks (indicadores de referéncia de mercado)

CDI 1,01% 1,01% 10,87%

IMA-B5 1,88% 1,88% 7,45%

IMA-B5+ 0,43% 0,43% -7,13%
Nome do Fundo CNPJ Financeiro Retorno Més Retorno Ano Retorno 12M

FORLUZ FIA ) 17.138.135/0001-10 9.548 4,95% 4,95% -6,28%

FRANKLIN TEMPLETON FF INDICE ATIVO FIA  19.675.101/0001-90 1.723 4,82% 4,82% 1,07%

OCEANA VALOR FIC FIA 10.309.539/0001-80 1.930 5,67% 567% -6,93%

TORK LONG ONLY INSTI 31.533.145/0001-81 972 8,01% 8,01% -10,39%

VINCI GAS DIVID FIA 07.488.106/0001-25 496 4,99% 4,99% -2,84%

NAVI INST METODO FIA 34.790.765/0001-94 1.493 2,31% 2,31% -14,02%

GTI HAIFA FIA 28.408.121/0001-96 368 1,66% 1,66% 3,56%

SQUADRA INST FIA 47.512.666/0001-92 1.198 6,64% 6,64% -14,54%

GUEPARDO INST. FIC FIA 08.830.947/0001-31 505 2,60% 2,60% -71,12%

CLARITAS VAL FICFIA 11.403.850/0001-57 802 5,93% 5,93% -7,53%

Outros - 60



CSHG FF FIC FIM

CSHG ALL SPX NIMITZ Q CSHG FIC FIM
CSHG ALLOCATION KAPITALO ZETA FIC FIM
ABSOLUTE VERTEX CSHG FIC FIM
ALLOCATION VERDE AM 60 FICFIM

CSHG GENOA VESTAS

CSHG ALLOCAT VISTA MULT FIM

ALL LEG C ALPHA FIM

CLAVE OPPOR | FIM CP

CSHG ALL MAR ABSOLUTO FC FI MULT

Outros

CARTEIRA PROPRIA

VINCI CRED MULTI FIM

CS FOF LB FF FICFIM

CARTEIRA PROPRIA
SCHRODER FF FIM IE

PIMCO INCOME FIM |E
COMPASS FF FIM

Imobiliarios - Fll e Cred. Imob.
VINCI FI RF IMOB CP

KINEA FF IMOB FIM
RBR FF IMOB FICFIM
VINCI FUL DL FII CLA

32.320.637/0001-51
36.874.628/0001-63
31.594.631/0001-00
18.422.272/0001-45
25.682.084/0001-11
47.123.213/0001-74
36.656.777/0001-56
31.666.646/0001-36
42.591.324/0001-91
42.868.965/0001-40

37.099.037/0001-29
37.684.566/0001-90

41.326.144/0001-10
23.720.107/0001-00
52.285.421/0001-00

31.248.496/0001-40
51.918.188/0001-92
42.449.329/0001-84
36.200.654/0001-06

Benchmarks (indicadores de referéncia de mercado)

IFIX

Empréstimos

Carteira de Empréstimos

6.545
6.545

0,50%
-0,60%
-1,20%
0,34%
1,57%
-0,84%
2,28%
3,81%
-1,32%
2,36%

1,67%
4,06%

-3,20%
1,50%
-3,89%

1,41%
-3,64%
-2,69%
1,15%

-3,07%

1,14%

1,57%
4,06%

-3,20%
1,50%
-3,89%

1,41%
-3,64%
-2,69%
1,15%

-3,07%

1,14%

11,69%
0,23%

36,05%
9,89%
28,04%

5,22%
9,33%
0,98%
3,21%

-9,03%

13,79%
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