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Planos da Forluz encerram terceiro trimestre do ano com resultados acima das
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> Os planos da Forluz encerraram o terceiro trimestre de 2025 <« Ja no Brasil, em setembro, o Comité de Politica Monetdaria (Copom)
com excelentes rentabilidades. No acumulado do ano, os manteve a taxa Selic em15% ao ano, com votagao unanime.
planos seguem acima das metas estabelecidas.

« A expectativa do mercado é que o cenario de inflagdo continue
« O Banco Central dos EUA decidiu pela realizagdao do melhorando por conta do ddlar mais fraco, porém, o Banco Central deve
primeiro corte de juros do ano, de -0,25%, levando a taxa iniciar o ciclo de cortes na taxa de juros apenas no inicio de 2026.

basica de juros para o intervalo entre 4,00% e 4,25%. . L : :
» Com uma carteira majoritariamente composta por ativos ligados ao IPCA,

* O Comité de Politica Monetaria dos Estados Unidos segue os planos da Forluz devem se aproveitar de uma inflagao maior neste final
cauteloso, observando de um lado uma inflagao elevada, e de ano para continuar entregando bons resultados.
do outro um risco de aumento do desemprego, realizando
um corte na taxa de juros com o objetivo de evitar um
cenario de desaceleracao econdémica mais elevada.
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Planos da Forluz encerram terceiro trlmestre do ano com resultados acima das
metas,

» Mesmo diante da inflagdo mais alta em setembro, os planos da

Forluz bateram as metas do més e mantiveram desempenho
superior aos objetivos no acumulado de 2025.

% Global

O Banco Central dos EUA decidiu pela realizagdo do primeiro
corte de juros do ano, de -0,25%, levando a taxa basica de juros
para o intervalo entre 4,00% e 4,25%.

O Comité de Politica Monetaria dos Estados Unidos segue
cauteloso, observando de um lado uma inflagao elevada, e do
outro um risco de aumento do desemprego, realizando um corte
na taxa de juros com o objetivo de evitar um cenario de
desaceleracdo econdmica mais elevada.

Nas proje¢des, a indicagdo foi por mais dois cortes de 0,25%
neste ano e um adicional em 2026, com uma atividade
econdmica resiliente (revisdes para cima nas projecdes de PIB e
para baixo em desemprego), com a inflacdo se elevando, mas
sendo mantida sob controle.
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Brasil

Seguimos observando um mercado de trabalho forte, com a taxa
de desemprego em nivel historicamente baixo. O crescimento do
pais passa por uma desaceleracdo, mas ainda avanca acima dos
2,0% ao ano.

Sobre a inflacdo, a observacao &, no geral, de que ela esta sob
controle. Porém, a inflacao dos servicos segue em nivel elevado,
o que reforca a perspectiva do Copom de que € necessario
manter a taxa Selic alta, sem novos ajustes, para monitorar o
comportamento futuro da economia.

» Com uma carteira majoritariamente composta por ativos ligados

ao IPCA, os planos da Forluz devem se aproveitar de uma
inflacdo maior neste final de ano para continuar entregando
bons resultados. Para entender melhor a relacao entre a inflacao,
a Selic e o CDI, assista o novo video no canal da Forluz, no
Youtube.


https://youtu.be/av-MCkZZ7qQ?si=2Yvl7rq8k7et98L8
https://youtu.be/av-MCkZZ7qQ?si=2Yvl7rq8k7et98L8
https://youtu.be/av-MCkZZ7qQ?si=2Yvl7rq8k7et98L8
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« Em setembro, o Comité de Politica Monetaria (Copom) manteve a taxa
Selic em 15% ao ano, por decisdo unanime. Em sua comunicagao, o
Banco Central reforcou a mensagem de que a taxa basica de juros
devera permanecer inalterada por um periodo ainda bastante _ Taxa Selic %a0ano)
prolongado, até que a inflagdo se aproxime da meta de 3%. ' L
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« O IPCA continua a refletir um quadro relativamente favoravel no curto
prazo, decorrente do enfraquecimento do dolar americano e da
dindmica dos grupos de alimentos e bens industriais, cujos precos
permanecem em patamar mais baixo. Por outro lado, a inflagcdo de
servigos continua alta, e a energia elétrica voltou a exercer pressao,
apos o término dos efeitos do “Bonus de Itaipu”, aplicado no ultimo
més de agosto.
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* Nesse contexfto, conS|dera.ndo as alocacgoes egtruturals das carteiras, T T
atreladas a ativos referenciados pelo IPCA, os investimentos da Forluz Intervalodetolerincia  ==mTaxaSelicEfetiva  ——mIPCAEfetivo  serser Meta deinflacio
tendem a se beneficiar de um cenario de inflagdo mais elevada até o
final de 2025, em funcao do nivel dos juros reais contratados.

« Por fim, é importante ressaltar que uma parcela relevante dos recursos
permanece investida em ativos que acompanham o CDI, o que permite
aproveitar o atual patamar da Selic e reduzir a volatilidade do portfélio.
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O Ibovespa terminou o0 més de setembro de 2025 com um retorno
de 3,40%, encerrando o periodo proximo dos 146 mil pontos, em
més marcado por forte entrada de capital estrangeiro na Bolsa
brasileira. Do total de 82 acbes que compdem o indice, 56
registraram desempenho positivo.

No cenario doméstico, a divulgacao de dados apontando para a
desaceleracao da inflacao reforgcou a perspectiva de futuros cortes
na taxa Selic, contribuindo para o interesse por ativos de risco.

Concomitantemente, o ambiente internacional se tornou mais
favoravel, ja que indicadores de inflacdo e do mercado de trabalho
nos EUA vieram abaixo do esperado, favorecendo um ciclo de
reducéo de juros e ampliando o apetite global por risco.



Os mercados globais apresentaram um desempenho positivo em
setembro, com os ativos de risco sendo impulsionados pela
confirmacao de cortes de juros pelo banco central americano.

O S&P 500, principal indice do mercado acionario americano,
ganhou 3,65% e atingiu novas maximas historicas. Os lucros
corporativos foram, de maneira geral, resilientes, com muitas
empresas superando as expectativas.

A renda fixa global também apresentou retornos positivos, uma
vez que a politica monetaria esta sendo direcionada para um ciclo
de cortes de juros. O délar americano, por sua vez, desvalorizou-se
mais de 1,77% contra o Real, reduzindo os ganhos do segmento.
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« Em setembro, o retorno da estratégia de Multimercados foi
de 1,93%.

» Posicdes em juros, acdes internacionais e brasileiras e em
cambio contribuiram positivamente para a performance do
fundo.

» De maneira geral, os gestores investidos estdao alinhados
com seus respectivos mandatos e possuem posi¢oes
diversificadas em juros, moedas, acdes e commodities.
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« O indice de Fundos Imobiliarios (IFIX) avancou 3,3% em setembro,
atingindo sua maxima histérica, em termos nominais. No acumulado do
ano, o indice registra alta de 15,18%.

« Sob uma perspectiva geral, apesar da manutencdo da Taxa Selic em
15% ao ano e das sinalizagdes de que esse cenario vai se manter por
mais tempo, o alto nivel dos proventos pagos por grande parte dos
fundos continua a atrair fluxo comprador.

« Além disso, as novas discussoes acerca da Medida Proviséria 1303/25,
agora no sentido de manter os proventos distribuidos pelos Flls isentos
de imposto de renda, podem ser entendidas como mais um fator que
beneficiou a performance dos ativos.
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« A carteira de Empréstimos da Forluz registrou uma
rentabilidade de 0,83% em setembro.

« No ano, a rentabilidade estd em 10,48%. E importante
lembrar que, além da taxa de juros fixa, o saldo devedor dos
contratos € corrigido mensalmente pelo IPCA, com
defasagem de dois meses — fator relevante na analise de
retorno em comparacao ao RMA.
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Rentabilidade x RMA (més)j

Em setembro, o Plano Taesaprev superou a meta de IPCA
+ 4,30%, alcancando rentabilidade de 1,30%, frente a 0,84%
da taxa de referéncia.

As perspectivas, em termos gerais, indicam que o cenario
internacional continuara sendo influenciado pelas
variagdes do dolar americano — seja no sentido de seu
enfraquecimento ou fortalecimento em relacdo as
principais moedas do mundo. Esse fator, aliado as
movimentagdes geopoliticas das poténcias globais,
permanece no centro das atengdes dos investidores.

No campo doméstico, por sua vez, apesar da relevancia
das questdes fiscais do Estado brasileiro — que continua
operando com déficit significativo, elevando a divida
publica em relacado ao PIB e, por consequéncia, os juros —,
o mercado mantém seu foco nos sinais de arrefecimento
da atividade econbmica interna e para as definiges
politico-eleitorais relacionadas ao ano de 2026.

PERFORMANCES MENSAIS

® |PCA mensal ® Meta

0,84

Rentabilidade Mensal

1.31
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PERFORMANCES ANUAIS PERFORMANCES EM 12 MESES
e |IPCA Anual ® Meta ® Rentabilidade Anual ®|PCA 12 meses ® Meta © Rentabilidade 12 meses
11,53
11,18
9,74

6,99
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Rentabilidade por segmento

Rentabilidade mensal - Taesa Rentabilidade acumulada anual - Taesa
Més de setembro Acumulado até setembro

25,01%

3,23%
12,54% 12,40%

1,90% 1,95%

9,95%
L]

1,06% 10,45%

1,26%
I

RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR ESTRUTURADOS IMOBILIARIO EMPRESTIMOS RENDA FIXA  RENDA VARIAVEL EXTERIOR ESTRUTURADOS  IMOBILIARIO EMPRESTIMOS
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Rentabilidade por perfil

Rentabilidade mensal por perfil - Taesa Rentabilidade acumulada ano - Taesa
Més de setembro Acumulado anual até setembro

11,79
10,07 10,50
1,05 o - ‘ l

Ultraconservador Conservador Moderado Agressivo Ultraconservador Conservador Moderado Agressivo
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Rentabilidade por perfil

Rentabilidade acum. em 12 meses - Taesa
Acumulado até setembro

12,14 11,61 11,27

10,60

Ultraconservador Conservador Maoderado Agressivo
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Alocacao por segmento - perfis

Alocagdo por perfil - Ultraconservador - Taesa Alocacgdo por perfil - Conservador - Taesa
Més de setembro de 2025 Més de setembro de 2025

6,41

6,31

SEGMENTOS
RENDA FIXA

® RENDA VARIAVEL
® EXTERIOR

@ ESTRUTURADOS
® IMOBILIARIO

® EMPRESTIMOS

SEGMENTOS
RENDA FIXA
® EMPRESTIMOS

72,71
93,59



Resultados?® «»

Alocacao por segmento - perfis

Alocacdo por perfil - Moderado - Taesa
Més de setembro de 2025

6,29

7,19

17,80

61,32

SEGMENTOS
RENDA FIXA

® RENDA VARIAVEL
®EXTERIOR
@®ESTRUTURADOS
@ IMOBILIARIO

® EMPRESTIMOS

Alocacdo por perfil - Agressivo - Taesa
Més de setembro de 2025

8,06

42,23

SEGMENTOS
RENDA FIXA

® RENDA VARIAVEL
® EXTERIOR
@®ESTRUTURADOS
@ IMOBILIARIO

® EMPRESTIMOS
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Duvidas? Entre em contato com a Forluz pelo 0800 090 9090.
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