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Marco: conflito no Oriente Médio eleva a volatilidade e amplla as incertezas
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O ultimo més foi marcado pela escalada do conflito no Oriente Médio,
apds o inicio de uma operagdo militar conduzida pelos Estados
Unidos, em parceria com lIsrael, contra o Ird. Em resposta, o pais
promoveu acgdes de retaliacdo contra aliados norte-americanos na
regido e avancou com medidas de restricao as rotas maritimas que
passam pelo Estreito de Ormuz. Tal evento impactou negativamente
grande parte dos ativos ao redor do mundo, inclusive no Brasil.

Global

O agravamento do conflito teve impacto relevante sobre os mercados
internacionais. No periodo, o pre¢co do barril de petrdleo Brent subiu
mais de 60%, movimento que tende a pressionar as expectativas de
inflacdo em diversas economias e pode alterar a trajetoria esperada da
politica monetaria global, com possibilidade de manutencao de juros
elevados por mais tempo nas principais economias desenvolvidas.

Nesse contexto, o Federal Reserve optou por manter a taxa de juros
dos Estados Unidos no intervalo entre 3,50% e 3,75% na reunidao de
marc¢o, reconhecendo que os efeitos dos acontecimentos no Oriente
Médio sobre a economia norte-americana ainda sao incertos.
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Brasil

No Brasil, os efeitos da guerra também foram relevantes. A alta dos
precos internacionais dos combustiveis elevou as expectativas de
inflacdo e provocou uma reprecificagdo nas projecoes de juros.

Na reunido de marco, o Copom iniciou o ciclo de cortes da Selic, com
reducao de 0,25 ponto percentual, para 14,75% ao ano. O Comité
também indicou que uma eventual diminui¢do das tensdes no Oriente
Médio pode abrir espaco para aceleragao desse movimento.

Apesar da turbuléncia nos mercados, o fluxo de capital estrangeiro
para o Brasil permaneceu positivo, ainda que em menor intensidade.
Esse movimento contribuiu para a relativa estabilidade do real no
periodo.

> Nesse ambiente de maior incerteza, tensao geopolitica e volatilidade,

as carteiras da Forluz seguem posicionadas com foco na preservacao
de patrimonio no longo prazo.
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« O conflito no Ira também trouxe impactos significativos para o mercado de
renda fixa. A comecar pelo Copom, que na reuniao de margo optou por iniciar o
ciclo de corte de juros com maior cautela, em 0,25% (valor inferior ao esperado  Variagdo mensal - Brasil
antes da guerra se iniciar, de 0,50%), levando a taxa Selic para 14,75%.
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« Diante de um ambiente de maior desconfianca sobre os efeitos inflacionarios da
guerra, as expectativas em relacdo a taxa de juros no futuro pioraram. O
mercado passou a projetar um ciclo de flexibilizagcao monetaria mais lento, com 200
manutencao de taxas elevadas por um periodo mais longo. Esse movimento
favorece principalmente os investimentos pds-fixados atrelados ao CDI, que =
seguem oferecendo retornos elevados com baixo risco. Por outro lado, juros N R S N
mais altos por mais tempo tendem a impor custos a economia real, ao ’ |
encarecer o crédito, restringir o consumo e reduzir o ritmo de atividade.
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» Neste cenario, os ativos atrelados a inflagdo continuaram atraentes. O indice
IMA-BS, composto por titulos publicos atrelados a inflacgao com vencimento
inferior a cinco anos, apresentou mais um vez uma rentabilidade superior ao
CDI, mesmo com uma volatilidade elevada.
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O Ibovespa encerrou 0 més de marg¢o de 2026 com um retorno de -0,70%, encerrando
o periodo préximo dos 187 mil pontos. Do total de 83 a¢des que compdem o indice,
apenas 24 registraram desempenho positivo.

No cenario doméstico, o més foi marcado por um aumento das expectativas do
mercado para inflacao futura, especialmente em razdao do contexto geopolitico. Além
disso, ao longo do més, o Banco Central iniciou o ciclo de corte de juros com uma
reducao de apenas 0,25%. O corte timido é resultado, também, do cenario
internacional, j@ que as incertezas geradas pelo inicio da guerra no Oriente Médio
elevaram o preco do petréleo substancialmente.

Tais acontecimentos, de maneira geral, prejudicaram a performance das acdes
brasileiras, exceto aquelas que sao menos sensiveis a atividade econdmica
doméstica e tendem a se beneficiar da alta de precos de commodities.
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« Os mercados globais apresentaram uma tendéncia baixista, com a
escalada da guerra langada por EUA e Israel contra o Ira.

» O S&P 500, principal indice do mercado acionario americano, apresentou
queda de 4,98%. Da mesma forma, indices de agcdes de outros paises
desenvolvidos também apresentaram performance similar, indicando que =
o movimento de queda foi generalizado nas bolsas mundiais.

» A renda fixa global operou em terreno negativo, com o indice Bloomberg STOCKS
Global Aggregate registrando queda de 1,99%. O mercado refletiu o ajuste (ACOES)
das projecdes para os juros soberanos apés o FED interromper o ciclo de
cortes de juros em virtude das incertezas trazidas pela guerra.

* 0O ddlar americano, por sua vez, subiu 1,05% contra o Real e contribuiu para
compensar parcialmente a performance negativa do segmento de
Investimentos no Exterior no més de marco.
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Em marco, a estratégia de Multimercados Macro, presente no
segmento de Investimentos Estruturados, apresentou relevante
queda em razao do contexto geopolitico.

De maneira geral, os gestores iniciaram o més com posi¢oes
otimistas para acbOes e para redugdoes de juros em diversos
paises. No entanto, com o inicio da guerra no Oriente Médio e a
alta do petréleo — que saltou de USS 72 para USS 104 -, as
posicoes otimistas sofreram perdas acentuadas e nao foram
compensadas por protecées como em moedas e em ouro.

Posi¢cbes aplicadas em juros brasileiro, compradas no Real
contra o Délar Americano, compradas em agdes e compradas em
ouro tiveram contribui¢cdes negativas e explicaram a maior parte
do retorno do fundo no més em questao.

Ressalta-se que, apesar dos resultados adversos observados no
ultimo més, os gestores investidos continuam alinhados com
seus respectivos mandatos e possuem posi¢cdes em diferentes
mercados, contribuindo para a diversificacdao do portfdlio dos
planos, especialmente em horizontes de longo prazo.
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» A performance dos fundos imobiliarios em marco foi negativa de maneira
generalizada. Os fundos imobiliarios dos setores Residencial, Escritorios, Agro,
FoF (Fundo que compram outros fundos) tiveram as maiores quedas. O IFIX
fechou o0 més com uma queda de 1,06%, interrompendo a sequéncia positiva
do inicio do ano.

« Apesar do ambiente mais desafiador, a andlise dos principais especialistas em
Flls € que o mercado nao perdeu seus fundamentos, mas entrou em uma fase
de maior seletividade. O bom desempenho recente vinha sendo favorecido \
pelos segmentos mais sensiveis ao ciclo de juros do pais, com destaque para
os fundos de tijolo, especialmente os de shoppings e logistica. Ao longo de
margo, no entanto, a elevacdao da volatilidade e a reprecificacao das
expectativas de juros reduziram o espac¢o para ganhos mais generalizados,
exigindo maior foco em fundos com melhor qualidade operacional, renda
recorrente e gestao mais consistente.

« O mercado de FlIs segue com potencial, mas em um contexto menos favoravel
a uma alta ampliada e mais dependente de analise criteriosa, qualidade dos
ativos e disciplina na alocacao.
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A carteira de Empréstimos da Forluz registrou uma rentabilidade
de 0,92% em marco. No ano, a rentabilidade acumulada é de
2,66%.

A carteira de empréstimos, considerando todos os planos da
Forluz, é cerca de 2,6% dos recursos garantidores, e possui um
prazo médio de 36 meses
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Rentabilidade x Taxa de Referéncia (mes)_ﬂy_ﬁ - |ui-h
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« O Plano Taesa ficou abaixo a sua meta de IPCA + 4,30%, alcancando PERFORMANCES MENSAIS
rentabilidade de 0,51%, em comparagcdo aos 1,24% da Taxa de ® |PCA mensal ® Meta © Rentabilidade Mensal
Referéncia. No acumulado do ano, o Plano segue acima das suas
metas. 1.24

« Em margo, houve uma revisdo significativa nas expectativas de
inflagdo. Nos primeiros dias do més, a projecao para o IPCA era de
0,30%, mas o indice efetivamente observado foi de 0,88%. Esse
resultado mais elevado impacta diretamente as metas, tornando seu
atingimento e superacao mais desafiadores.

« Ainda assim, a expectativa é de que parte desse efeito seja
compensado nos proximos meses pelo desempenho dos ativos
indexados a inflacao, o que pode contribuir de forma mais favoravel
para os resultados dos planos.
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PERFORMANCES ANUAIS PERFORMANCES EM 12 MESES

.. ® |[PCA 12 meses @ Meta @ Rentabilidade 12 meses
® |PCA Anual ® Meta ® Rentabilidade Anual

15,35
3,58

3,02

8,65
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Rentabilidade por segmento

Rentabilidade mensal - Taesa Rentabilidade acumulada anual - Taesa
Més de marco Acumulado até marco

11,41%

3,43%
2,68% 2,66%

1,33% 0,92%

-0,29%

-2,05%

-1,53% -

-2,48%

-4,30%

-5,90%
RENDA FIXA RENDA VARIAVEL EXTERIOR ESTRUTURADOS IMOBILIARIO EMPRESTIMOS RENDA FIXA  RENDA VARIAVEL EXTERIOR ESTRUTURADOS  IMOBILIARIO EMPRESTIMOS
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Rentabilidade por perfil

Rentabilidade mensal por perfil - Taesa Rentabilidade acumulada ano - Taesa
Més de marco Acumulado anual até margo
4,89
3,75
3,38 3.00
1,30
e 0,16
]
]
-0,37

Ultraconservador Conservador Moderado Agressivo Ultraconservador Conservador Moderado Agressivo
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Rentabilidade por perfil

Rentabilidade acum. em 12 meses - Taesa
Acumulado até marco

19,59

16,30
13,58 14,38

Ultraconservador Conservador Moderado Agressivo
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Alocacao por segmento - perfis
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Alocagao por perfil - Ultraconservador - Taesa Alocacao por perfil - Conservador - Taesa

Més de marco de 2026 Més de marco de 2026

592

5,96

6,48

SEGMENTOS
RENDA FIXA 6.70
@ EMPRESTIMOS

SEGMENTOS
RENDA FIXA

@ RENDA VARIAVEL
EXTERIOR

®ESTRUTURADOS

@ [MOBILIARIO

@ EMPRESTIMOS

73,89
94,08
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Alocacao por segmento - perfis

Alocacdo por perfil - Moderado - Taesa
Més de margo de 2026

7.30

16,78

62,98

SEGMENTOS
RENDA FIXA

® RENDA VARIAVEL
EXTERIOR

®ESTRUTURADOS

®|MOBILIARIO

® EMPRESTIMOS

Alocacdo por perfil - Agressivo - Taesa
Més de marco de 2026

8,34

43,85

SEGMENTOS
RENDA FIXA

® RENDA VARIAVEL
EXTERIOR

® ESTRUTURADOS

® |MOBILIARIO

@ EMPRESTIMOS
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Duvidas? Entre em contato com a Forluz pelo 0800 090 9090.
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